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Betriebliche Altersvorsorge (bAV) und
Zeitwertkonten-M odelle (ZWK) — Neues BGH-
Urteil zur Ruckabwicklung bei Kapitalanlagein
geschlossenen Beteiligungen

Veroffentlicht am 25.04.2007

*von Dr. Johannes Fiala, Rechtsanwalt (Munchen), Mediator (Univ.), MBA Financial Services (Univ.Wales),
MM (Univ.), geprifter Finanz- und Anlageberater (A.F.A.), EG-Experte (C.I.F.E.), Lehrbeauftragter fir
Burgerliches und Versersicherungsrecht (Univ. of Cooperative Education), Bankkaufmann
(fialadinstalive.instawp.xyz)

Man kann ein Problem nicht mit der gleichen Denkweise |6sen, mit der es erschaffen wurde. (Albert
Einstein)

Auch renommierte Anbieter geschlossener Beteiligungen haben ihre Vertriebsmitarbeiter geschult, den
Unternehmer anzustiften, sein Geld und das der Mitarbeiter, fur private oder betriebliche Altersvorsorge
sowie Zeitwertkonten in KG-Anteilen zu investieren. Die Beispiele reichen von Windkraftanlagen bis
PrivateEquity, von Immobilien bis zu Schiffsbeteiligungen. Doch solche Beteiligungen sind gemal3
jahrelangen Entscheidungen verschiedener Oberlandesgerichte (OLG) nicht zur Altersvorsorge geeignet. Der
Bundesgerichtshof (BGH) hat dies nun in seiner aktuellen Entscheidung vom 18.01.2007 (Az. 111 ZR 44/06)
bestétigt.
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Beispiel Immobilien-KG-Fonds:

Bendtigt der private Anleger sein Geld kurzfristig zuriick, hat er wegen eines fehlenden Zweitmarktes kaum
eine Chance sein eingesetztes Kapital annahrend zurlick zu erlangen. Liquiditét brauchen Anleger dann

bei spielsweise wegen Arbeitslosigkeit, Kurzarbeit, Krankheit, Erwerbsminderung — oder einer &nderung der
Anlageziele. Die betriebliche Altersvorsorge bzw. das Zeitwertkonto legt das Geld der Unternehmer fiir sich
und seine Mitarbeiter an: In der Regel kann hier jederzeit ein,,Versorgungsfall eintreten. Auch dann wird
Liquiditéat bendtigt. Tutor-Chef Pedersen, Ausbilder in Sachen bAV -Unternehmensberatung beschreibt die
Situation scherzhaft mit den Worten ,, Der Unternehmer kann ja dann mit der Kettensage ein Stiick Wand aus
der KG-Immobilie heraussagen, und versuchen es bei eBay als Stiick der Berliner-Mauer zu versteigern®.
Mal3stab bei den Beratungspflichten

Viele Vermittler haben die gute Absicht, pflichtgemal? den Kunden , rechtzeitig, richtig, sorgféltig,
verstandlich und vollstandig” zu beraten. Die Information Uber Eigenschaften von Anlageobjekten und
Risiken ist dabei unverzichtbar. Das OLG Dusseldorf hatte durch sein Urteil vom 30.03.2006 (Az. 1-6 U
84/05) entschieden, dass die geringe Moglichkeit einer Handelbarkeit fur ,, gebrauchte KG-Anteile* auf
einem funktionierenden Markt (mangelnde Fungibilitét genannt) ungefragt aufklarungspflichtig ist, wenn die
Anlage zur Altersvorsorge dienen soll. Im Falle des BGH war ein Anlageberater verklagt worden: |hm
schreibt das Gericht ins Stammbuch, dass die Bedingungen, zu denen ein Anleger auf das langfristig
investierte Geld zuriickgreifen kann, typischerwei se ein wesentliches Element fur die
Investitionsentscheidung sind. Daher besteht eine ungefragte Aufklarungspflicht, auch bei Kapitalanlagen,
die zur Alterssicherung dienen sollen. Dabel ist es seit Jahren tblich und im Prospektprifungs-Standard ,, S4°
vorgeschrieben, dass Prospekte in der Darstellung der Risiken solcher geschlossener Beteiligungen, gerade
auch dieses Risiko aufzeigen miissen.

Kaum ein Ausweg aus der Beratungshaftung des Vermittlers

Die Belehrung durch den Berater kann entfallen, wenn ,,die Weiterverauf3erung fir den Anleger erkennbar
ohne Belang ist”; mit anderen Worten: Der private Anleger muss rundum abgesichert sein, und , totsicher®
dieses Geld nachweidlich nicht vorzeitig bendtigen. Dies bedeutet praktisch eine Szenario-Technik mit
komplexer Finanzplanung, eingeschlossen auch schicksal hafte Entwicklungen, wie verlorene Prozesse,
Versicherungsfélle ohne Deckung, oder etwa Trennung bzw. Scheidung. Dieswird in der Praxis kaum ein
Vermittler leisten, geschweige denn dokumentieren kdnnen. Ein weiterer Ausweg wére, dass die Belehrung
verstandlich im Prospekt steht. Aber nur wenn der Kunde es gelesen und verstanden hat, schreibt der BGH
fest. Und hier liegt das Einfallstor fur leichte Rickabwicklung des Kunden —im Zweifel hat er spéter nichts
verstanden bzw. der Nachweis daf Ur fehlt. Gerade dieser spétere Einwand ist fur jeden Finanzdienstleister
eine der grofdten Gefahren, vor alem wenn keine saubere Dokumentation vorhanden ist. Wenn der
Kapitalanleger den Prospekt im ersten Termin mit dem Vermittler erhaten hat, und gleichzeitig den
Zeichnungsschein unterschrieben hatte, bleibt dem Anleger keine Zeit die oft Uber 100 Seiten Prospekt zu
lesen — auch damit ist dem Vermittler die Haftung so gut wie sicher. &hnlich liegt der Fall, dass der Kunde
nur Werbeunterlagen bis zur Unterschrift zu sehen bekommt, der Prospekt jedoch erst spéter nachgereicht
wird.

Regress des Vermittlers beim Initiator

Ein Alter des Investors von weniger als 40 Jahren spricht nicht daftr, dass eine langfristige Kapitalanlage
geeignet ist; im Gegenteil: Im vorliegenden Fall war davon auszugehen dass die ,, berufliche und finanzielle
Zukunft“ des Anlegers ungewiss war. Diese Klippe lésst sich nur schwer umschiffen — sie stellt hochste
Anforderung an die Dokumentation und Beratung. Nachdem die Grundsétze fur eine solide Beratung bei der
KG-Anteils- Vermittlung seit Jahrzehnten bekannt sind, erweist sich manche Schulung aus rtickblickender
Sicht des verklagten Vermittlers als ltlickenhaft. Dies kann dann zum Vorwurf gegen Initiator und
Schulungsleiter wegen , vorsétzlicher sittenwidriger Schadigung® fihren — eingeschlossen deren personliche
Haftung. Allerdings hangen insoweit die Erfolgsaussichten gerade davon ab, ob der Vermittler Uber
ausreichende Beweismittel, etwa Schulungsunterlagen und ein Fachpressearchiv, im Haftungsfall noch
verflgt.

Unverzichtbar: Bonitéatsprifung

Sowohl aus der Sicht des Anlegers a's auch eines Finanzdienstleistersist die Frage der Bonitét seiner
Vertragspartner entscheidend. Schliefdlich gibt es ab 22.05.2007 nur fr den Bereich der
Versicherungsvermittlung eine gesetzliche Pflicht zur Haftpflichtversicherung fir Vermdgenschaden wegen
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einer fahrl&ssigen Falschberatung.
(experten.de am 07.03.2007)
Mit freundlicher Genehmigung von https://www.experten.de/>www.experten.de.

Sie haben Fragen?

Scheuen Sie sich nicht, uns fur ein Kennenlerngesprach anzurufen. Gerne nehme ich mir personlich Zeit, um
Ihren Fall zu prifen und den ungeféhren Aufwand fur Ihr Anliegen abzuschétzen.

Danach sind Sie schon einen Schritt weiter!
Sie erreichen uns per Telefon unter der Nummer oder mit einem Klick auf den Button:

Anruf starten

Dr. Johannes Fiala

Ihr Anwalt aus Minchen ist zuverldssig und kompetent immer an Ihrer Seite.

Weiterempfehlung

Sie haben gefunden, wonach Sie gesucht haben? Sie kennen jemanden der unserer Unterstiitzung benétigt?
Empfehlen Sie uns gerne weiter.
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