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Haftungsfallen bel der Auflésung von
L ebensver sicherungen — Anspruch auf hoheren
Rickkaufswert bei Niedrigzins

Verdffentlicht am 21.09.2006

*von Peter Schramm (https://www.pkv-gutachter.de>www.pkv-gutachter.de) und Johannes Fiala
https://fialadinstalive.instawp.xyz>fialadinstalive.instawp.xyz)

Bis 1994 wurden in der deutschen L ebensversicherung garantierte Riickkaufswerte bei Stornierung
ausgezahlt, die sich aus dem geschéftsplanmaldigen Deckungskapital abziglich Stornoabziigen bemalen.
Zeitwerte statt garantierte Ruckkaufswerte Mit der Deregulierung 1994 wurde der garantierte
Ruckkaufswert abgeschafft und durch den Zeitwert ersetzt. So heif3t esin § 176 VV G zum auszuzahlenden
Rickkaufswert:

?Der Ruckkaufswert ist nach den anerkannten Regeln der Versicherungsmathematik ... als Zeitwert der
Versicherung zu berechnen.? Stornoabziige konnen nach § 176 VV G weiterhin vorgenommen werden,
soweit sie vereinbart und angemessen sind.

Der Autor ist as versicherungsmathematischer Sachverstandiger zunehmend im Auftrag von
Versicherungsnehmern mit der Uberprifung der Berechung von Rickkaufswerten befasst. Neben der Frage
angemessener Stornoabzlige ? fur die es grundsétzliche Ausarbeitungen der deutschen Aktuarvereinigung
gibt ? spielt dabei auch die Berechung des Zeitwertes eine Rolle. Gerade hier wurde die vor einigen Jahren
begonnene Diskussion unter Aktuaren nicht zu Ende gefiihrt ? die Effekte aus starkem Zinsriickgang waren
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seinerzeit noch gar nicht absehbar.

Es kann nicht davon ausgegangen werden, dass der Zeitwert ? wie dies derzeit meist praktiziert wird ? immer
dem Deckungskapital zuziiglich anteiligen aufgelaufenen tberschiissen entspricht. Vielmehr kann er ? zum
Beispiel bei stark gestiegenem Zinsniveau — darunter, aber eben auch ? bel stark fallendem Zinsniveau —
dartber liegen. Bei sehr niedrigem Zinsniveau kann es daher sein, dass Kunden ein ? letztlich auch rechtlich
durchsetzbarer ? Anspruch auf einen hoheren Riickkaufswert zusteht, als Versicherer berechnen.

Zeitwert bei unter schiedlichem
Garantiezins AlsBeispiel seien zwel Kapitallebensversicherungsvertrége verglichen ? einmal mit 4 %
Rechnungszins (Garantiezins), einmal mit 2,75 %. Beide Vertrége Uber V ersicherungssumme 100.000 EUR
werden in 10 Jahren fallig. Wenn man einmal Kosten und Risikobeitrége vernachlassigt und der Einfachheit
halber davon ausgeht, dass keine Beitrége mehr zu zahlen sind, so betrégt das Deckungskapital bei 4 %
Rechnungszins heute 67.556 EUR, bei 2,75 % jedoch 76.240 EUR. Dazu kommen ggf. bisher aufgelaufene
Uberschiisse einschl. anteiliger (diskontierter) Schlusstiberschiisse ? beides wird hier der Einfachheit halber
zunéchst beiseite gelassen.

Solange die Gesamtverzinsung ? Rechnungszins zuziiglich Uberschusszins ? jeweils mindestens 4 % betragt,
ist es gerechtfertigt, im ersten Vertrag nur einen Zeitwert von 67.556 EUR, im zweiten von 76.240 EUR ?
jewells also in Hohe des Deckungskapital s — anzusetzen. Denn wenn z. B. die Gesamtverzinsung 5 % betragt,
wird der erste Vertrag jahrlich nur 1 % Zinslberschiisse erhalten, der zweite aber 2,25 % (Differenz von
Gesamtverzinsung 5% und rechnungsmaliigem Zins 2,75 %). Die Verzinsung richtet sich dabei nach dem
Deckungskapital, nicht etwa nach dem Zeitwert.

Dadurch wird also im zweiten Vertrag insgesamt eine hohere Ablaufleistung bewirkt, was auch den hoheren
Zeitwert rechtfertigt. Wenn man namlich das vorhandene Deckungskapital in beiden Fallen bis zur Falligkeit
der Ablaufleistung mit jeweils einheitlicher Gesamtverzinsung ? rechnungsmaldige Zinsen zzgl.
Uberschusszins ? von 5 % aufzinst und genau diese 5 % wieder zur Diskontierung auf den heutigen Zeitwert
verwendet, ergibt sich in beiden Fallen als Zeitwert gerade wieder das Deckungskapital. Allerdingsist auch
dann zu fragen, ob fur die Diskontierung auf den Zeitwert nicht ein niedrigerer Marktzins angemessen ware ?
abgestuft nach dem Marktzins sicherer Anlagen fir die Restlaufzeit der Police. Dann wirde dem Kunden
bereits hier ein hoherer Zeitwert zustehen a's der Ublicherweise vom Versicherer berechnete.
Rickkaufswerte bzw. Zeitwerte nehmen
bei fallendem Kapitalmarktzins zu Wie ist nun der Fall zu beurteilen, wenn die erzielbare Verzinsung weiter
(z. B. auf 2,5 %) fallt und somit in beiden Vertragen keine Uiberschussverzinsung mehr gegeben wird. Dann
wurde in beiden Fallen nur noch die bei Ablauf in 10 Jahren garantierte Ablaufleistung in Hohe von 100.000
EUR zum Tragen kommen. Ist es dann noch nachvollziehbar, weshab diese 100.000 EUR zur Zeit einen
niedrigeren Zeitwert haben sollten, wenn der Rechnungszins 4 % betragt ? gegentiber dem Zeitwert bei 2,75
% Rechnungszins?

Ist der Zeitwert fur den Vertrag mit 2,75 % Rechnungszins mit 76.240 EUR korrekt ermittelt, dann erscheint
ein Zeitwert von nur 67.556 EUR ?in Hohe des Deckungskapitals ? fir den Vertrag mit 4 % Rechnungszins
offenbar zu niedrig. U. U. kénnte bel beiden Vertrdgen sogar von einem noch hdheren Zeitwert ausgegangen
werden ? wird ndmlich ? als Beispiel — mit einem Marktzins von nur 2,5% diskontiert, so hat die garantierte
Ablaufleistung von 100.000 EUR sogar einen Zeitwert von 78.120 EUR.

Auswirkung auf angesammelte

Uber schiisse Was bedeutet dies nun fir die aufgelaufenen laufenden Uberschiisse? Als Beispiel seien hier
nur aufgelaufene Zinstiberschiisse bei sogenannter verzinslicher Ansammlung behandelt. Diese stehen
sozusagen auf einem separaten Konto ? dem Ansammlungsguthaben — des V ersicherungsnehmers und
werden jahrlich mit dem Ansammlungszins ? meist in Hohe der Gesamtverzinsung ? verzinst. Wenn beide
Beispielvertrage derzeit ein Ansammlungsguthaben von 10.000 EUR aufweisen und der Ansammlungszins
mindestens 4% betragt, ergibt sich rein aus dem vorhandenen Ansammlungsguthaben bei Ablauf die gleiche
Auswirkung auf die tiberschussbeteiligung. Als Zeitwert sind dann einheitlich 10.000 EUR Auszahlung bei
Rickkauf gerechtfertigt ? liegt der Ansammlungszins langerfristig deutlich Gber dem Marktzins, sogar mehr.
Anders, wenn der Versicherer in den beiden Vertréagen keinen tiberschusszins mehr deklariert. Dann ist er aus
Gleichbehandlungsgrinden ? namlich mit den Versicherten, die statt der verzinslichen Ansammlung die
Bildung jahrlicher zusétzlicher Bonusversicherungssummen vereinbart haben ? gehalten, auch den
Ansammlungszins in Hohe des rechnungsmaliigen Zinses des V ertrages festzulegen. Je nach Fall werden




dann also die 10.000 EUR derzeitiges Ansammlungsguthaben mit 4 % bzw. nur mit 2,75 % verzinst. Im
Ergebnis fuhrt dies bel Ablauf zu 14.802 EUR bzw. nur 13.117 EUR ?im ersten Fall ein Mehr von 13 %.
Obwohl das Ansammlungsguthaben wegen der unterschiedlichen Verzinsung offensichtlich einen
unterschiedlichen Zeitwert rechtfertigen wiirde, zahlen Versicherer Ublicherweise in beiden Féllen genau das
nominale Ansammlungsguthaben ? hier also 10.000 EUR ? aus. Tatsachlich ware aber bei 4 %
Ansammlungszins ein 13 % hoherer Zeitwert gerechtfertigt.

Die derzeitige Praxis bei der Ermittlung von Rickkaufswerten fuhrt dazu, dass der gleiche kiinftige Anspruch
heute einen desto geringeren Zeitwert hétte, je hoher der Garantiezins kalkuliert wurde. Esist sehr
zweifelhaft, dass dies nach dem Gesetzeswortlaut so haltbar ist.

Auswirkung auf bilanzierte
Deckungsriickstellungen Sollte ? zum Beispiel wegen einschlagiger Gerichtsurteile ? festgestellt werden,
dass bei niedrigem Zinsniveau eine solche Neuberechnung der Rickkaufswerte zu erfolgen hat, so missten
Versicherer dies auch bei ihren bilanzierten Deckungsriickstellungen berticksichtigen. Denn weniger als den
? gesetzlich zustehenden — Rickkaufswert darf die Deckungsriickstellung nicht betragen. Dies wirde
alerdings einen erheblichen Zufuhrungsbedarf erfordern und die Unternehmen belasten.

Ein solcher Zufthrungsbedarf ist auch in § 341f Abs. 2 HGB angesprochen: ?Bei der Bildung der
Deckungsriickstellung sind auch gegentiber den Versicherten eingegangene Zinssatzverpflichtungen zu
berlicksichtigen, sofern die derzeitigen oder zu erwartenden Ertrége der Vermodgenswerte des Unternehmens
fUr die Deckung dieser Verpflichtungen nicht ausreichen.?

Die Frage der Berechnung des Riickkaufswertes bzw. Zeitwertesist eine versicherungsmathematische und
rechtliche. Spatestens wenn sich aus vertragsrechtlichen Griinden erweisen sollte, dass aufgrund gefallenen
Zinsniveaus hohere Riickkaufswerte bzw. Zeitwerte zu berechnen sind, miisste dem wohl auch die
Bilanzierung folgen. Betrachtet man das oben genannte Beispiel, so kann man sich vorstellen, welche
Auswirkungen dies auf Lebensversicherungsunternehmen haben kann. Und zwar gerade auf digjenigen, die
ohnehin schon aufgrund Ertragsschwéche nur noch die jewells garantierte Verzinsung gewéahren. Bei
Equitable Life hatte allerdings erst ein Gerichtsurteil dazu gefuhrt, dass die Unterbilanzierung unbestreitbar
wurde, was beinahe zur Insolvenz flhrte.

Bei erheblichem Zinsriickgang und dadurch steigenden Ruckkaufswerten wirde die KUndigung einer

L ebensversicherung immer interessanter, so dass sich der Zinsriickgang unmittelbar auswirkt. Daher kann
nicht davon ausgegangen werden, dass Versicherer die Ldsung des Problems zu niedriger Kapitalertrage
jewells Uber die gesamte vertragliche Restlaufzeit der Vertrége verteilen konnen ? vgl. § 341f Abs. 2 HGB.
Haftungsproblematik Auch bei Bankverwertungen von Lebensversicherungen konnte ein Haftungsproblem
fur die Bank auftreten, wenn die Berechnung des Riickkaufswertes durch den Versicherer ohne Uberprifung
akzeptiert wird. Schon die Tatsache, dassim Zweitmarkt oft hohere Kaufpreise fir Gebrauchtpolicen zu
erzielen sind, weist darauf hin, dass die Zeitwerte mancher Vertrége hoher sein kénnen as die von
Versicherern berechneten. Daher ist Banken vor einer Verwertung zu empfehlen, den Zeitwert unabhéngig
vom Versicherer zu ermitteln und ergénzend Angebote aus dem Zweitmarkt fir L ebensversicherungspolicen
einzuholen. Maklerhaftung Die
ungeprifte Auflésung einer Lebensversicherung, um dieses Geld dann zur Schuldentilgung oder fir ein
Investment mit einer besseren Wertentwicklung kann erhebliche Haftung mit sich bringen. Der Makler hat
darauf zu achten, dass der Versicherer nicht unberechtigt Abschlul3- und Stornokosten belastet, welche nach
dem Urteil vom 13.05.2005 des OL G Dusseldorf nicht abgezogen werden dirfen. Vermittler, aber auch
Steuerberater sind verpflichtet, wollen sie sich nicht haftbar machen, die Alternative des Zweitmarktes (z.B.
Cashlife) zu prifen. Haftung des
Versicherers Fir den Makler bietet ein Sachverstandigengutachten zur Frage nach korrekter Abrechnung
eine Moglichkeit, sich einfach der eigenen Verantwortung zu entledigen und die Haftung bzw.
Verantwortung an einen Gutachter zu delegieren. Spatestens mit der Liquidation einer Lebensversicherung
muss gepruft werden, ob der Ruickkaufswert vom Versicherer zu niedrig angegeben worden ist: Dies dirfte
relativ haufig der Fall sein. Die Kosten eines Sachverstandigen betragen bei grésseren Vertragen in der Regel
fur eine erste Einschétzung einen Bruchteil dessen, was beim Versicherer a's Nachzahlung erwartet werden
kann. Es geht hier schlicht um Anspruch auf Auskunft und gegebenenfalls Neuabrechnung: Esware ein
Irrglaube zu meinen, das Geld des VN wiirde sich exakt im Deckungsstock verbergen !

Bankenhaftung Auch eine
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Bankenhaftung kommt oft aus verschiedenen Gesichtspunkten in Frage. Immer wieder verkaufen Banken
einen Festkredit (der bekanntlich dauerhaft hohere Zinsertrége fur die Bank bietet) in Kombination mit einer
L ebensversicherung: Allein hierdurch kommen nahezu alle Kreditinstitute in die Haftung, denn das
Annuitétendarlehen ist finanztechnisch preiswerter. Dies gilt nicht nur bei der Eigenheimfinanzierung.
Steuerliche Vortelle 2unter dem Strich? sind die Ausnahme.

Weitere typische Haftungsfallen fur die Bank ist das Verschweigen der Gesamtkosten aus Zins fur das
Festdarlehen und Tilgung(sersatz) durch Einzahlung in eine LV (oder einen Bausparer !): Das

V erbraucherkreditgesetz hatte bereits vorgegeben, dass der Gesamtpreis (auch bel Aufspaltung in Kredit und
LV) anzugeben ist: Hier kénnen erhebliche Kosten eingespart werden, denn dann stehen der Bank
(rickwirkend!) in der Regel nur 4% (vier Prozent !) Zinsen zu. Jene Vermittler, die dies erkennen, kdnnen
oftmal s solche freien Reserven? gut fur den Kunden anlegen.

Und schliefdlich kann es sein, dass der Kredit mit einer LV getilgt werden sollte, aber der Betrag aus der LV
bei Ablauf nicht ausreicht: Auch in diesem Fall kann es sein, dass die Bank schlicht ?Pech? hat, denn
bisweilen sagen die Gerichte, dass die Bank dann nur dieses Geld aus der LV bekommt und keinen Cent
mehr. Typischist dieser Fall bei der BauFi.

Sie haben Fragen?

Scheuen Sie sich nicht, uns fir ein Kennenlerngesprach anzurufen. Gerne nehme ich mir personlich Zeit, um
Ihren Fall zu prifen und den ungefahren Aufwand fur Ihr Anliegen abzuschétzen.

Danach sind Sie schon einen Schritt weliter!
Sie erreichen uns per Telefon unter der Nummer oder mit einem Klick auf den Button:

Anruf starten

Dr. Johannes Fiala

Ihr Anwalt aus Minchen ist zuverldssig und kompetent immer an Ihrer Seite.


tel:0891790900
tel:0891790900

Weiterempfehlung

Sie haben gefunden, wonach Sie gesucht haben? Sie kennen jemanden der unserer Unterstiitzung benétigt?
Empfehlen Sieuns gerne weiter.

00VOO

Rechtsanwaltskanzlei

Themengebiete

e Altersvorsorge und Vermdgensplanung

L ebensversicherung kiindigen

bAV Geschéftsfuhrer und Gesellschafter-Geschéftsfihrer
Zinsbetrug mit System

Anwalt fir Erbrecht und Vorsorge

Betriebliche Altersvorsorge kiindigen

Rechtsanwalt fur Versicherungsrecht in M inchen
Anwalt Asset Protection in MUnchen

Rechtliches

e Kontakt
e Juristische Zweitmeinung

e |mpressum
e Datenschutz

Sprache andern

= DeutschZEEnglish

K ontakt


https://www.facebook.com/sharer/sharer.php?u=https://www.fiala.de/haftungsfallen-bei-der-aufloesung-von-lebensversicherungen-anspruch-auf-hoeheren-rueckkaufswert-bei-niedrigzins/
https://x.com/home?status=https://www.fiala.de/haftungsfallen-bei-der-aufloesung-von-lebensversicherungen-anspruch-auf-hoeheren-rueckkaufswert-bei-niedrigzins/
https://www.xing.com/app/user?op=share;url=https://www.fiala.de/haftungsfallen-bei-der-aufloesung-von-lebensversicherungen-anspruch-auf-hoeheren-rueckkaufswert-bei-niedrigzins/
https://www.linkedin.com/share?url=https://www.fiala.de/haftungsfallen-bei-der-aufloesung-von-lebensversicherungen-anspruch-auf-hoeheren-rueckkaufswert-bei-niedrigzins/
mailto:?subject=per%20E-Mail%20teilen&body=Interessant:%20https://www.fiala.de/haftungsfallen-bei-der-aufloesung-von-lebensversicherungen-anspruch-auf-hoeheren-rueckkaufswert-bei-niedrigzins/
file:///
/altersvorsorge-und-vermoegensplanung/
https://www.fiala.de/?s=Lebensversicherung
/betriebliche-altersversorgung-geschaeftsfuehrer/
/zinsbetrug-mit-system/
/rechtsgebiete/anwalt-erbrecht-muenchen/
/betriebliche-altersvorsorge-kuendigen-kuendigung-der-betrieblichen-altersvorsorge-in-der-bav/
/rechtsgebiete/versicherungsrecht-anwalt-muenchen/
/anwalt-asset-protection-vermoegensschutz/
/kontakt/
/juristische-zweitmeinung-anwalt/
/impressum/
/datenschutzerklaerung/
https://www.fiala.de/haftungsfallen-bei-der-aufloesung-von-lebensversicherungen-anspruch-auf-hoeheren-rueckkaufswert-bei-niedrigzins/
https://www.fiala.de/en/liability-traps-when-terminating-life-insurance-policies-entitlement-to-a-higher-surrender-value-in-the-event-of-low-interest-rates/

Rechtsanwaltskanzlei M Unchen
Dr. Johannes Fiala, PhD, MBA, MM
Fasolt-Strafe 7, 80639 M lUnchen

Cookie-Einstellungen

Privatsphére Einstellungen Einwilligungsverlauf Zustimmung aufheben
Fasolt-Stral3e 7, 80639 M uinchen Riickrufservice 089 / 17 90 900 info@fiala.de Videoberatung

Dr. Johannes Fiala, PhD, MBA, MM — 2026 — Alle Rechte vorbehalten

Video Anrufen Mail Kontakt
Cookie Consent with Real Cookie Banner



/kontakt/
/kontakt/
tel:+49-89-1790900
mailto:info@fiala.de
/videoberatung-rechtsanwalt/
https://auftrittsreich.de
/videoberatung-rechtsanwalt/
tel:+49-89-1790900
mailto:info@fiala.de
/kontakt/
https://devowl.io/wordpress-real-cookie-banner/

