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Stress-Test der Finanzaufsicht fuhrt
L ebensver sicher ungsgesellschaft in die I nsolvenz

Veroffentlicht am 25.11.2021

—Wie sehen die Szenarien einer Abwicklung bei Versicherungen
wegen Niedrigzinsen aus ? —

Kunden von Lebensversicherern sind erschittert: Am 16.12.2014 meldete die Wirtschaftspresse, dass ein
Schweizer Lebensversicherer nun Insolvenz angemeldet habe, und Opfer der Niedrigzinsen geworden sai.
Die 13.000 Policen wurden von einer Auffanggesellschaft ibernommen. Dabei gelten

L ebensversicherungsgesellschaften aus der Schweiz wegen ihrer hdheren K apital ausstattung

generell als statistisch etwa doppelt so sicher, wie solche aus Deutschland.

Finanzaufsicht genehmigt Bestandslibertragung
Steht in Deutschland ein Lebensversicherer vor dem Konkurs, kann die Bundesanstalt fur

Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hoheitlich die Ubertragung der Versicherungen auf einen anderen
Versicherer, ein Konsortium oder eine Auffanggesellschaft genehmigen. Wenn sich die Pfefferminzia
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verspekuliert hat, kann der Kunde am Ende nur zur Kenntnis nehmen, dass sein Vertrag nun
bei der Banania fortgefiihrt wird. Dabel gehen nicht nur die Versicherungsvertrége, sondern auch die
zugehorigen Kapitalanlagen auf den neuen Risikotrager tber.

Bestandsiibertragung durch Insolvenzverwalter anfechtbar

Wegen Glaubigerbenachteiligung, konnte bei der Insolvenz eines L ebensversicherers der spétere
Insolvenzverwalter, durchaus die Ubertragung der V ersicherungsbestinde samt zugehorigen K apital anlagen
fur das Deckungskapital anfechten. Dass die Bestandstibertragung aufgrund eines V ertrages zwischen dem
abgebendem (spéter insolventen) Versicherer und dem aufnehmenden Versicherer erfolgt, der ausdrticklich
durch die Aufsichtsbehdrde genehmigt wurde, andert daran nichts. Denn diese Genehmigung ist nur eine
zusétzliche Voraussetzung, macht das Ganze

aber nicht unanfechtbar.

Glaubiger benachteiligung durch Verschenken kinftiger Gewinne

In den Prémien — die nun der neue Versicherer vereinnahmt — sind auch Verwaltungskosten und Sicherheits-
bzw. Gewinnmargen etc. enthalten, so dass daraus auch Gewinne generiert werden

koénnen, welche den Ubrigen Glaubigern entgehen. Spétestens wenn sich sachverstandig insofern ein
messbarer Schaden fir den vorherigen, also abgebenden Versicherer ermitteln lasst, sind

die Beteiligten dem Risiko einer Strafbarkeit wegen eines Insolvenzdeliktes bzw. einer Untreue ausgesetzt.
Dies kann ebenso zu einer personliche Verantwortung fihren, wie der Vorwurf eines existenzvernichtenden
Eingriffs, welcher sich auch auf lénger zurtickliegende Entscheidungen der Geschéftsleitung sowie des
verantwortlichen Aktuars beziehen kénnten — so wenn dieser das Unternehmen durch eine zu hoch
vorgeschlagene Uberschussbeteiligung gefahrdet hatte.

Genehmigung der Finanzaufsicht bedeutet keinen Freibrief

Die Genehmigung der Aufsicht selbst ist nicht anfechtbar, weil eine Genehmigung nicht bedeutet, dass damit
rechtlich gegen deren Umsetzung durch den Versicherer keine Einwande mehr mdglich sind. Sie stellt die die
Genehmigung umsetzenden nicht davon frei, zu prifen, ob die Umsetzung rechtmaldig ist. So haben es
Gerichte seit jeher gesehen — und auch die Aufsicht verweist bei Beanstandungen ihrer Genehmigungen an
die ordentlichen Gerichte, wo der Versicherer zu verklagen ist, nie aber die Aufsicht.

Symbolischer Kaufpreisbei Bestandsiibertrag alsIndiz

Auch ein symbolischer Kaufpreis bei einer Bestandstibertragung, gentigt nicht den Verdacht einer teilweisen
bzw. gemischten Schenkung zu Lasten der Ubrigen Glaubiger zu beseitigen — der Tatbestand der sogenannten
Glaubigerbenachteiligung. Die Anfechtbarkeit der Bestandstibertragung ergibt sich vor der Insolvenz fir die
Glaubiger aus 8§ 4 Anfechtungsgesetz (AnfG) und ab

der Insolvenz durch den Insolvenz-Verwalter aus 8 134 Insolvenzordnung (InsO).

Wenn der Bestand aus Versicherungsvertrégen unter Mitgabe der zugehdrigen Deckungsriickstellungen
Ubertragen werden soll, wird man auch die stillen Reserven und stillen Lasten

beriicksichtigen missen, also auch wirtschaftliche Vermdgenswerte auRerhalb der Bilanz. Und auch der
Bestand selbst, eingeschlossen die damit bereits geworbenen Kundenbeziehungen,

ist schliefdlich etwas wert, weil ja daraus kiinftige Gewinne generiert werden kénnen.

Vier Jahre Anfechtungsfrist in Deutschland —ein Jahr in der Schweiz

Bel gemischten, also teilweisen Schenkungen betrégt die Anfechtungsfrist vier Jahre. In der Schweiz betragt
die Frist fur derartige sogenannte paulianische Anfechtungen lediglich ein Jahr. Eine Genehmigung durch die


https://dejure.org/gesetze/AnfG/4.html
https://dejure.org/gesetze/InsO/134.html

BaFin kann sich damit am Ende als wertlos erweisen, um die Versicherungsnehmer davor zu schiitzen, doch
noch Teil des Insolvenzverfahrens zu werden. Gesetzliche

Regel ist die Rickabwicklung, also die Riuckibertragung der Versicherungsvertrage auf den bisherigen bzw.
vorherigen Versicherer. Eine Nachzahlung bzw. ein Wertersatz kame alenfalls

hilfsweisein Frage.

Abwicklung von L ebensver sicherungsvertragen durch Insolvenzver walter

Bel Finanzhausern, also Banken und Versicherungen, hat die BaFin das alleinige Antragsrecht fir das
Insolvenzverfahren. Sobald der abgebende, frihere Versicherer seine Bestande Ubertragen

hat, wird keine Aufsicht und auch keine BaFin-Erlaubnis mehr benétigt und die Erlaubnis zum
Versicherungsbetrieb erlischt. Damit aber ist die Geschéftsleitung selbst zum Insolvenzantrag berechtigt und
gof. verpflichtet ist, weil die BaFin-Erlaubnis entféllt.

Sobald ein Insolvenzverwalter nach Bestandsibertragung tétig wird, ist die BaFin also regelméaldig auf3en vor,
und hat beispielsweise keine Mdglichkeit mehr, durch Herabsetzung der Verpflichtungen inklusive der
Garantien der L ebensversicherungsgesell schaft gegeniiber Versicherungskunden — die Schulden an das noch
vorhandene Kapital des Versicherers anzupassen und

eine Insolvenz damit abzuwenden.

Der Insolvenzverwalter wird nach Anfechtung der Bestandsiibertragung, und Rickabwicklung, alle diese
Vertrége beenden. Die Erlaubnis zum Versicherungsbetrieb war schon mit der Bestandsiibertragung
erloschen und lebt durch deren Anfechtung nicht wieder auf. Das Deckungskapital steht zwar ausgesondert
dann fUr die Versicherungsnehmer zur Verflgung, soweit es noch vorhanden ist, aber ohne weitere Zinsen
und ggf. abzlglich dessen, was der Insolvenzverwalter aus dessen Verwertung an Gebuhren gesetzlich fur
sich abziehen darf. Dies sind insbesondere

9% als Feststellungs- und V erwertungskosten, sowie ggf. noch dem Finanzamt geschul dete Mehrwertsteuer
darauf. Dies vermindert den fur die Versicherten verwertbaren Betrag nochmals. Esist

jaschliefdlich mit Arbeit verbunden, die Immobilien, Beteiligungen, Baudarlehen und sonstigen
Finanzanlagen in Bargeld zu verwandeln, das dann irgendwann den Versicherten fr ihre 1angst beendeten
Vertrége Uberwiesen werden kann.

Die als beinahe sicher unterstellte Hoffnung, bel einer drohenden Insolvenzlage wirde sich schon jemand
finden, der die bisherigen L ebensversicherungsvertrége einfach Ubernimmt und nachteilsfrei weiterfuhrt,
erweist sich dann als Fiktion.

Per sonliche Haftung des Aktuars

Der verantwortliche Aktuar hat per Gesetz die Finanzlage des Lebensversicherers laufend zu Uberprifen,
insbesondere auf die dauernde Erfillbarkeit der Versicherungsvertrage unter Berticksichtigung der
Finanzlage des Versicherers — dafUr stehen ihm gesetzlich alle Informationen seitens des V orstands zu. Er
muss zwar bei Fehlern nicht mit einer Riickforderung seiner Gehaltszahlungen rechnen, nur schlimmstenfalls
mit dem Wegfall seines Rechtsanspruchs auf betriebliche Altersversorgung, jedoch gewiss mit
Schadensersatzforderungen.

Auch beim Sicherungsfonds bzw. Protektor sind Versicherungen nicht sicher

Werden die L ebensversicherungsvertrage durch Anordnung der Aufsicht ganz ohne
Bestandsiibertragungsvertrag auf die Auffanggesellschaft ,, Protektor* bzw. den staatlichen Sicherungsfonds
Ubertragen, konnen die garantierten Anspriiche um bis zu 5% gekiirzt werden, wenn das Vermégen im
Deckungsstock zur Erfiillung der Zusagen und Garantien nicht ausreicht. Reicht es dann immer

noch nicht aus, haftet der Sicherungsfonds dennoch nur bis zur Hohe seines dafiir bestimmten Vermogens. Es



ist al'so keinesfalls sicher, dass der Sicherungsfonds nicht irgendwann seine vorgesehenen Mittel
aufgebraucht hat und die Gbrigen Versicherten gar nichts mehr erhalten, denn weder Staat noch die Ubrige
V ersicherungsbranche mochten daf ir unbegrenzt haften.

Uberschiisse fir die Versicherten fallen bis zu einer spéteren Sanierung des V ersicherungsbestandes durch
den Sicherungsfonds ohnehin nicht mehr an, werden also bis auf weiteres zur Finanzierung der
Garantieleistungen verwendet. Potentielle Kindiger kdnnen dabei durch eine Verminderung ihrer
garantierten Rickkaufswerte oder gleich durch ein Kiindigungsverbot abgeschreckt werden. Als saniert gilt
der Bestand jedoch erst, wenn auch alle dem Sicherungsfonds zwangswei se bereitgestellten Mittel der dafir
zahlenden anderen Versicherer wieder zurtickgezahlt wurden. Der dereinst vielleicht verbleibende
Versicherungsbestand soll dann nach der eventuell gelingenden Sanierung gesetzlich auf ein

V ersicherungsunternehmen Ubertragen werden — sofern sich ein Interessent dafur findet.

von Dr. Johannes Fiala und Dipl.-Math. Peter A. Schramm

Sie haben Fragen?

Scheuen Sie sich nicht, uns fur ein Kennenlerngesprach anzurufen. Gerne nehme ich mir personlich Zeit, um
Ihren Fall zu prifen und den ungeféhren Aufwand fur Ihr Anliegen abzuschétzen.

Danach sind Sie schon einen Schritt weiter!
Sie erreichen uns per Telefon unter der Nummer oder mit einem Klick auf den Button:

Anruf starten

Dr. JohannesFiala

Ihr Anwalt aus Minchen ist zuverl&ssig und kompetent immer an Ihrer Seite.


tel:0891790900
tel:0891790900

Weiterempfehlung

Sie haben gefunden, wonach Sie gesucht haben? Sie kennen jemanden der unserer Unterstiitzung benétigt?
Empfehlen Sieuns gerne weiter.
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